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Ionescu (ASF): Sistemul de pensii private ramane unul dintre segmentele cel mai
putin afectate Tn actualul context

Sistemul de pensii private ramane unul dintre segmentele cel mai putin afectate in contextul incertitudinii
internationale generata de pandemia COVID-19, a afirmat, miercuri, Valentin Ionescu, director al Directiei
de Strategie si Stabilitate Financiara din cadrul Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF).

"Pietele financiare nebancare din Roménia au aratat o buna rezilienta 1n fata socurilor care au lovit economiile
europene in acest an, ca efect al materializarii unui nou risc reprezentat de aparitia pandemiei COVID-19. Sistemul
de pensii private ramane unul dintre segmentele cel mai putin afectate in contextul incertitudinii internationale
generata de pandemia COVID-19, datorita caracterului sau de economisire si investire pe termen lung, in contextul
unei politici investitionale prudente, echilibrate si diversificate, care i-a permis inca de la infiintarea sa traverseze
cu bine si pe teritoriu pozitiv perioadele turbulente care au avut loc pana acum. Si de data aceasta, fondurile de
pensii private au depasit perioada de volatilitate ridicata din luna martie a acestui an, stabilizandu-se si
adaptandu-se la noile conditii de pe pietele financiare, inregistrand 1n acelasi timp cresteri importante ale activelor
aflate Tn administrare la randamente anualizate superioare inflatiei", a declarat Valentin Ionescu, in cadrul
conferintei de prezentare a Raportului privind stabilitatea pietelor financiare - semestrul II 2020.

El a spus ca pentru piata organismelor de plasament colectiv cele mai relevante sunt riscurile investitionale, riscul
de credit si riscul de lichiditate. In continuare, acestea sunt gestionate in general adecvat la nivelul intregii piete,
prin diversificarea si prin respectarea politicilor de investitii asumate prin prospectele fondurilor. Complexitatea
redusa a pietei face ca, deocamdata, aceste riscuri sa nu fie amplificate prin utilizarea levierului financiar,
instrumentele financiare complexe (ex. derivate, structurate, obligatiuni rezultate in securitizare etc.) neavand o
pondere semnificativa in activele totale. Nivelul ridicat al concentrarii serviciilor de depozitare este unul ridicat si
la T3 2020, din aceleasi cauze structurale ca si in situatia fondurilor de pensii.

Valentin Ionescu a mentionat ca pentru cea de-a doua componenta a pietei de capital, piata bursiera locala, sunt
relevante riscul de piata si riscul de lichiditate. Prima parte a anului 2020 marcheaza un nivel semnificativ mai
ridicat de volatilitate pe piata bursiera, comparativ cu anul 2019, acestea fiind determinate de efectele economice
cauzate de pandemia COVID-19. Pe piata bursiera locala, volatilitatea ridicata declansata de pandemia
SARS-CoV-2 a inceput sa se diminueze semnificativ. In prezent, volatilitatile indicilor Bursei de Valori Bucuresti
s-au redus, iar riscul ramane deocamdata unul mediu spre scazut.

In ceea ce priveste piata asigurarilor, el a precizat ca gradul ridicat de concentrare reprezinta o vulnerabilitate atat
din prisma expunerii pe clase de asigurare, cat si din perspectiva cotelor de piata semnificative detinute de un
numar relativ mic de societati de asigurare. Dependenta pietei locale de asigurarile auto a adus pierderi societatilor
de asigurare de-a lungul timpului. Valentin Ionescu sustine ca se constata inregistrarea unor rate combinate ale
daunei supraunitare pentru clasele A10 (RCA si CMR) si A3 (CASCO) 1n perioada 2018 - 2020, ceea ce indica
pierderi ale societatilor pe aceste categorii de asigurari. Totusi, per ansamblul intregii piete, ratele SCR si MCR
sunt supraunitare.

In opinia directorului Directiei de Strategie si Stabilitate Financiara din cadrul ASF, COVID-19 duce la o
schimbare de paradigma pentru componentele cheie ale riscurilor si ale factorilor determinanti, modificand profilul
de risc al multor clase de active. Progresul pandemiei si repercusiunile sale economice sunt profund ambigue, ceea
ce poate fi o provocare pentru formularea de masuri microprudentiale si macroprudentiale perfect adaptate. Totusi,
prin masurile propuse de Autoritatea de Supraveghere Financiara, coroborat cu cele luate de toate institutiile
supravegheate, riscurile au fost diminuate, astfel incat pietele financiare din Romania, pana in acest moment, au
aratat o buna rezilienta in fata socului dat de pandemie.
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El a mai spus ca In aceasta perioada scursa de la inceputul pandemiei, cand digitalizarea a evoluat rapid, iar cadrul
de reglementare la nivel european este si el in continua schimbare, mentinerea integritatii pietelor financiare
nebancare este critica. Interactiunea umana, desi limitata, este la fel de importanta pentru ecosistemul financiar
acum, ca si inainte de pandemie. in schimb, provocarea de a supraveghea o astfel de interactiune umana (virtuala)
a crescut in conformitate cu extinderea diferitelor forme de contact la distanta.
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