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Firmele europene pun banii la saltea în asteptarea urmatoarei mutari a BCE

Numerarul depozitat la banci de companiile europene a atins un nivel record, ceea ce creste încrederea

investitorilor ca piata de obligatiuni corporative poate traversa perioada dificila provocata de raspândirea

noilor tulpini de Covid-19 sau eliminarea stimulentelor de catre bancile centrale, transmite Bloomberg.

 

Potrivit datelor Bancii Centrale Europene, depozitele companiilor non-financiare din zona euro au încheiat luna

iulie la un nivel record de 3.200 de miliarde de euro, cu aproximativ 600 miliarde de euro mai mult decât la

începutului anului trecut.

 

Aceasta rezerva mare de lichiditati este unul din motivele pentru calmul înregistrat în prezent pe pietele de credit,

chiar daca traderii urmaresc cu atentie orice semnale venite de la BCE, care va organiza joi o reuniune a consiliului

guvernatorilor, cu privire la debutul retragerii stimulentelor.

 

Firmele "ar putea fi mai agresive, dar pentru moment prefera sa fie prudente", spune Philipp Burckhardt, analist si

manager de portofoliu la Lombard Odier Investment Managers.

 

În paralel, cumparatorii de obligatiuni corporative au si ei un exces de numerar dupa ce intrarile în fonduri de tip

investment-grade s-au accelerat în ultimele saptamâni.

 

Potrivit datelor colectate de analistii de la Bank of America, banii directionati de investitorii de retail în fondurile

europene de tip investment-grade au depasit 50 de miliarde de dolari în acest an. În plus, datele publicate

saptamâna trecuta arata de asemenea "intrari puternice" în fondurile de tip investment-grade, un fenomen care

poate fi atribuit cresterii incertitudinii cu privire la varianta delta a coronavirusului.

 

Cu toate acestea persista riscurile cu privire la retragerea stimulentelor de catre bancile centrale. Atentia cu privire

la reuniunea de saptamâna aceasta de la BCE s-a intensificat, pe fondul accelerarii inflatiei si a declaratiilor unor

oficiali de la BCE conform carora cresterile de preturi ar putea conduce la reducerea stimulentelor. Chiar si asa, ar

fi nevoie de o mutare majoara a BCE pentru a misca piata.

 

"Este greu sa fii preocupat în mod excesiv de urmatoarele luni. Sunt multe elemente care ar putea deranja pietele

de credit dar toate au o probabilitate redusa", spune Tom Moulds, manager de portofoliu la BlueBay Asset

Management. 
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