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BCE ar putea incepe retragerea masurilor de stimulare (Reuters)

Banca Centrala Europeana se pregateste sa faca fata perspectivei ca inflatia sa depaseasca tinta deja
majorata a BCE, deschizand calea pentru oprirea programului de achizitionare in regim de urgenta in caz
de pandemie (pandemic emergency purchase programme - PEPP) in martie, au declarat pentru Reuters
surse care au dorit sa-si pastreze anonimatul.

BCE, care intentiona Tn decembrie sa ia o decizie privind viitorul PEPP, se asteapta la atenuarea inflatiei in
2022-2023, dupa cresterea din acest an, in urma redresarii economiei in urma pandemiei.

Dar conversatiile cu membri ai Consiliului guvernatorilor, sub protectia anonimatului, au aratat ca multi dintre ei,
daca nu majoritatea, sustin ca noile previziuni privind inflatia Tn zona euro (2,2% in 2021, 1,7% in 2022 si 1,5% in
2023) sunt prea scazute.

Perturbarile din lanturile de aprovizionare, care dureaza mai mult decit se estima, deficitul de angajati, banii
investiti in economie de persoanele private si masurile de stimulare ale BCE ar putea duce la cresterea inflatiei.

Un nivel mai ridicat al inflatiei ar putea determina BCE sa opreasca programul achizitionare Tn regim de urgenta in
caz de pandemie conform programului, in martie 2022, desi dezbaterea e abia la inceput.

Unii oficiali ai BCE ar prefera majorarea programului de achizitionare de active (asset purchase programme -
APP), de exemplu la 40 miliarde de euro pe luna, fata de 20 miliarde de euro pe luna in prezent.

"Credem ca majorarea inflatiei este Tn mare parte tranzitorie", sustin sursele.

Luna trecuta, rata inflatiei Tn zona euro a ajuns la 3%, cu mult peste tinta de 2% avuta in vedere de BCE si ar putea
urca pana la 3,5% 1n luna noiembrie, dar cu toate acestea institutia de la Frankfurt se asteapta la o scadere rapida in
urmatorii ani, ceea ce va duce ritmul de crestere a preturilor sub nivelul de 2%.

Cu toate acestea, cresterea preturilor la materii prime, problemele aparute de-a lungul lanturilor de aprovizionare si
inmultirea semnalelor referitoare la o criza a minii de lucru pun sub semnul intrebarii prognozele oficialilor BCE
cu privire la cresterea preturilor de consum, apreciaza analistii.

La sedinta din 9 septembrie, Banca Centrala Europeana a decis sa mentina nemodificata dobanda de politica
monetara, la cel mai scazut nivel din istorie, dar a anuntat ca va Incetini in trimestrul patru din 2021 ritmul
programului de achizitionare n regim de urgenta in caz de pandemie (pandemic emergency purchase programme -
PEPP), care a ajutat la pastrarea costurilor de Tmprumut scazute pentru guverne si afaceri.

Potrivit unui comunicat de presa al BCE, Consiliul guvernatorilor a decis ca rata dobanzii la operatiunile
principale de refinantare si ratele dobanzilor la facilitatea de creditare marginala si la facilitatea de depozit vor
ramane nemodificate la nivelurile de 0,00%, 0,25% si, respectiv minus 0,50%.
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