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Avocatii Musat & Asociatii trec in revista cele mai importante beneficii aduse de
proiectul care modifica legislatia in domeniul insolventei | Cum lucreaza echipa
evidentiata de Legal 500 (2022) in aceasta practica. Despre avocati, legislatie si
mandate relevante

MUSAT G{?’AS()CIA'!'II
Attorneys at Law

portante ca urmare a faptului ca Guvernul a

veputy Ma

adoptat un prmect de lege care transpune la nivel national Directiva Europeana in domeniul restructurarii
preventive. Documentul propus de Executiv este dezbatut in Parlament. Procedura se face in regim de
urgenta, fiind necesara oferirea cat mai rapida mediului de afaceri din Roméania a unui cadru de
restructurare eficient menit sa faciliteze accesarea masurilor de restructurare la primele semne de
dificultate, pentru a preveni iesirea din circuitul economic a companiilor viabile si pentru a stimula reluarea
activitatii economice a firmelor care intimpina dificultati financiare, indepartand, astfel, stigmatul esecului.

Expertii firmei de avocatura Mugat & Asociatii au trecut in revista cele mai importante beneficii aduse de acest
proiect de lege. Fi au indicat, In primul rand, faptul ca intervin proceduri mai clare, mai flexibile, cu o mai larga
marja de negociere a debitorului cu creditorii sai, sub umbrela unei suspendari de maximum patru luni, cu
posibilitatea de prelungire, in conditii specifice, pana la 12 luni a executarilor silite. Sunt instrumente procedurale
adaptate unei stari de dificultate incipiente care vor veni in sprijinul antreprenorilor afectati de pandemie.

De asemenea, intervine modificarea procentului de vot necesar pentru aprobarea planului de restructurare, de la
75% din valoarea masei credale la 50%+1 1n fiecare categorie de creante afectate sau, chiar la un procent mai
redus, dar nu mai putin de 30% din valoarea totala a creantelor afectate, in cazul aplicarii mecanismului ,,
cross-class cram-down” prevazut de Directiva.

In plus, creditorii vor beneficia de un grad mai mare de recuperare a creantelor prin apelarea la mecanisme de
restructurare Inca de la primele semne de dificultate.

Un alt beneficiu important este cel care vizeaza incurajarea acordarii de finantari in procedura si va cuprinde
prevederi care Incearca sa elimine blocajele care tergiverseaza, actualmente, in procedurile de insolventa,
aprobarea unui plan de reorganizare.

Proiectul de lege are in vedere si introducerea unei noi proceduri de pre-insolventa — acordul de restructurare
preventiva — si modificarea substantiala a procedurii concordatului preventiv.

Mai mult, incurajeaza folosirea mijloacelor electronice in realizarea demersurilor procedurale, pentru a facilita
ajungerea in termen cat mai scurt la un rezultat favorabil in negocierea acordului de restructurare sau a planului de
restructurare.
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Descopera oportunitatile de recrutare de pe LegiTeam! GRATUIT.

O schimbare necesara in contextul actual

,,Noua procedura a acordului de restructurare a fost conceputa a se adresa debitorilor aflati intr-o faza incipienta a
starii de dificultate, in care nu se resimte inca presiunea creditorilor (prin declansarea unor executari silite), dar In
care indicatorii de natura financiara gi/sau non-financiara semnaleaza deja nevoia de a interveni pentru a preveni o
situatie de insolventa. Procedura este in cea mai mare parte extrajudiciara, negocierile debitorului cu creditorii
fiind desfasurate out-of-court, fara existenta unor constrangeri de timp sau procedurale, instanta fiind sesizata abia
la final, cind acordul de restructurare a fost aprobat de creditori, cu majoritatile prevazute de Directiva. Daca
starea de dificultate este mai serioasa, fiind previzibila declansarea urmarii de catre creditori sau au fost deja
incepute executari silite individuale, debitorul are la dispozitie o procedura de restructurare mai complexa,
concordatul preventiv. In cadrul acesteia, in vederea facilitarii negocierii unui plan de restructurare, debitorul
beneficiaza de o suspendare a executarilor silite individuale pe o perioada de 4 luni, cu posibilitatea prelungirii, in
conditii limitativ prevazute de lege si cu garantii adecvate pentru creditori”, explica Mihai Popa, Deputy
Managing Partner Mugat & Asociafii.

La randul sau, Dana Bugcu, Managing Associate Musat & Asociatii, mentioneaza ca prin acest proiect de lege
sunt corectate elementele ce impiedicau functionarea concordatului, identificate de practica, doctrina sau
semnalate de mediul de afaceri, inclusiv pe durata consultarii publice. ,,Astfel, au fost propuse negocierea planului
doar cu titularii de creante afectate, impartirea creantelor pe clase pentru vot, reducerea procentului de vot,
consolidarea protectiei finantarii intermediare si a celei noi. Proiectul de lege prevede inclusiv eliminarea adunarii
creditorilor, participant colectiv la procedura, creditorii pastrand 1nsa posibilitatea de a solicita convocarea unor
sedinte colective, astfel cum si debitorul sau, dupa caz, administratorul concordatar poate decide ca pentru,
facilitarea negocierilor si votarii planului de restructurare, este necesar sa organizeze astfel de sedinte colective,
care sa includa totalitatea creditorilor titulari de creante afectate sau o parte dintre acestia. Cu alte cuvinte,
apreciem ca Proiectul de lege va avea un impact pozitiv substantial asupra mediului de afaceri. Restructurarea ar
trebui sa le permita debitorilor aflati 1n dificultate sa 1si continue activitatea, integral sau partial, prin schimbarea
componentei, a conditiilor sau a structurii activelor si pasivelor acestora ori a oricarei parti a structurii capitalului
acestora”, argumenteaza avocatul.

In actualul context economic, modificarea Legii nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de
insolventa prin introducerea de masuri menite sa sustina restructurarea debitorilor aflati n dificultate pentru a
preveni intrarea in insolventa este absolut necesara.

Expertii apreciaza ca proiectul de act normativ ofera posibilitatea debitorilor aflati in dificultate sa aleaga in
cunostinta de cauza tipul de procedura adecvat pentru afacerea lor raportat la starea financiara/patrimoniala precara
in care se afla, In vederea evitarii ajungerii in insolventa.
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»Astfel, debitorului 1i este oferita o mai mare flexibilitate in alegerea procedurii de redresare, insa alegerea trebuie
corect facuta si adecvata situatiei specifice in care acesta se afla. De la bun inceput debitorii care intentioneaza sa
apeleze la aceste proceduri trebuie sa stie si sa Inteleaga ca reusita redresarii consta In utilizarea procedurilor cu
buna-credinta, acestia fiind nevoiti sa convinga creditorii prin transparenta si credibilitate”, subliniaza Mihai Popa

,In ceea ce priveste creditorii, acestia trebuie sa fie atenti la avantajele si dezavantajele oferite de fiecare procedura
de restructurare, urmarind, in principal, cresterea sanselor de recuperare a creantelor lor. In aceste conditii, suntem
de parere ca aceste proceduri de restructurare timpurie sunt susceptibile a genera, pe de o parte, un grad mai mare
de recuperare a creantelor de catre creditori, o mai rapida recuperare a creantelor de catre acestia, o reducere a
costurilor implicate de aceste demersuri de recuperare, iar pe de alta parte, pot permite mentinerea in functiune a
afacerii debitorului, mentinerea locurilor de munca etc.”, completeaza Dana Bugcu.

In contextul actual, cAnd multe companii experimenteaza dificultati punctuale sau sectoriale pe fondul pandemiei,
transpunerea Directivei 1n legislatia nationala este o oportunitate pentru insanatosirea mediului de afaceri
romanesc.

Opiniile unor profesionisti care ocupa poziii de  top 1in departamentele juridice ale unor companii
importante, pe platforma www.in-houselegal.ro. Urmareste temele dezvoltate de avocati sau membri  ai
comunitatii /n-houseLegal si propune  subiecte.

O reglementara clara a instrumentelor de restructurare

Dupa o privire de ansamblu a masurilor propuse prin Proiectul de lege, cei doi avocati sunt de parere ca orice
imbunatatiri care ar putea fi in mod rezonabil aduse legislatiei insolventei ar trebui sa conduca la utilitatea efectiva
a existentei unor instrumente de preventie multiple - judiciare sau extra-judiciare cu interventie minima judiciara -
la indemana debitorilor in dificultate si la delimitarea mai clara a conditiilor in care una sau alta dintre procedurile
de preventie oferite de lege s-ar putea aplica.

,»-Reglementarea cadrelor de restructurare trebuie sa fie una clara astfel incét sa permita partilor implicate o buna
intelegere a drepturilor si obligatiilor lor in cadrul fiecarei solutii de restructurare accesate. Ne dorim ca
modificarea legislatiei nationale prin optimizarea reglementarii actuale si oferirea de solutii simple, putin
costisitoare, susceptibile sa sprijine restructurarea debitorilor aflati in dificultate pentru a preveni insolventa si
pentru a le asigura un cadru viabil de redresare, sa contribuie la cresterea apetitului mediului de afaceri pentru
aceste cadre de restructurare preventiva, in vederea unei restructurari timpurii, in special pentru IMM-uri”,
puncteaza Dana Bugcu.

Servicii integrate de insolventa

Musat & Asociatii ofera servicii integrate de insolventa prin intermediul societatii de insolventa Mugat &
Asociatii — RestructuringInsolvency S.P.R.L. si societatii de avocatura Mugat & Asociatii S.p.a.r.l.
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In prezent, echipa numara peste zece membri i include avocati, practicieni in insolventa, economisti $i consultanti
fiscali, fiind coordonata de Mihai Popa, avocat si practician in insolventa, Deputy Managing Partner si Cristi
Tudor, economist si practician in insolventa, Partner.

»docietatea noastra beneficiaza de una dintre cele mai vaste practici in domeniu ceea ce ne permite sa gestionam
proceduri complexe de insolventa si de reorganizare, precum si sa asistam clientii din portofoliu pe durata
negocierilor cu debitorii sau pentru evaluari juridice specifice unor restructurari economice de amploare, fie ele pe
cale judiciara sau extrajudiciara. De asemenea, lucram indeaproape cu echipele din domeniile dreptului societar,
financiar-bancar, fiscal, imobiliar, litigii s.a. din cadrul firmei de avocatura, motiv pentru care ne implicam
impreuna In dosare care se pliaza pe normele insolventei. Conlucrarea permanenta cu avocatii Musat & Asociatii,
in orice arie de practica, ne susfine i maximizeaza increderea profesionala in abordarea celor mai complexe
probleme juridice”, explica Mihai Popa.

Avand 1n vedere contextul pandemic extins la nivel mondial, in ultimii doi ani, profesia de practician in insolventa
a fost supusa numeroaselor provocari, inregistrindu-se o crestere substantiala a mandatelor pe insolventa.

Fenomenul insolventei au avut o evolutie graduala in ultimii ani generata in special de modificarea legislatiei si de
transpunerea principiilor UNCITRAL si ale Bancii Mondiale in materia insolventei.

In ceea ce priveste procedurile de prevenire a insolventei, se observa ca, desi reglementate in forma actuala a Legii
nr. 85/2014, acestea au fost putin accesate. In acest context, avocatii considera ca modificarea legislatiei nationale
prin introducerea de masuri menite sa sustina restructurarea debitorilor aflati in dificultate pentru a preveni intrarea
in insolventa este binevenita si Tmbratisata de practicieni.

,»-Fiind unul dintre anii afectati de pandemie, pentru noi, anul 2021 a fost unul al provocarilor atat din punct de
vedere managerial, ct si din punct de vedere al strategiei de business, firma noastra reusind sa raspunda cerintelor
fluctuante ale pietei, investind atat in dezvoltarea departamentului de insolventa, cat si In directia procedurilor de
prevenire a insolventei. In contextul transpunerii noilor cadre de restructurare prevazute de Directiva UE
2019/1023 si elaborarii Proiectului de lege, anticipam ca anul acesta va insemna pentru noi o crestere
semnificativa a mandatelor, echipa noastra avand experienta necesara pentru oferirea unor solutii practice de
restructurare a business-ului, adecvate pentru stadiul de dificultate in care se afla companiile care apeleaza la
serviciile noastre”, arata Dana Bugcu.

De altfel, se constata ca atentia firmelor romanesti spre mecanismele de preventie este din ce in ce mai pronuntata.

Intra pe portalul de concurenta pentru mai multe articole referitoare la proiectele avocatilor din aceasta arie de pra

Mediul antreprenorial incepe sa se indrepte mai degraba spre metode de restructurare in afara insolventei, care se
aplica Inca de la primele semne de dificultate. Prin decizia de a actiona la timp si beneficiind de acum de
mecanisme de avertizare timpurie, avicatii estimeaza ca tendinta companiilor va fi de a alege prevenirea intrarii in
starea de insolventa si redresarea inainte ca problemele financiare sa se agraveze.

In ceea ce priveste priveste domeniile cu un risc mai mare de insolventa, ei sunt de parere ca, daca in ultimii doi ani
s-a remarcat impactul direct al pandemiei asupra unor industrii precum HoReCa si transporturi, In anul 2022 vor fi
in dificultate industriile conexe acestora precum auto, productie componente auto, aviatie, turism, agricultura,
productie carne, lactate, panificatie si cresterea animalelor.
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Punctele forte ale echpei, evidentiate de clienti in directoarele internationale

,,Colaborarea cu Musat & Asociatii ne-a dat acces la expertiza si profesionalismul acestei echipe. Am fost
beneficiarii solutiilor lor inovatoare i de succes pentru procedurile de insolventa si refinantare. Punctele lor forte
sunt orientarea catre client §i excelenta juridica. Am avut acces In 2021 la serviciile lor de inalta calitate.”

,,Am apreciat in special faptul ca anticipeaza nevoile clientului. Mihai Popa si Dana Buscu propun abordari
diferite, de succes pentru client, datorita expertizei lor uriage. Am primit intotdeauna solutii de succes pentru
cazurile noatre juridice complexe. Colaborarea cu Mihai Popa a fost foarte prompta si profesionista si asta face
diferenta fata de alte firme de avocatura din Romania cu care am lucrat in trecut. A demonstrat o mare flexibilitate
si atentie la detalii. Dana Bescu este un bun ascultator i un foarte bun strateg, oferind intotdeauna solutia optima.’

Legal 500, editia 2022

Crestere importanta a mandatelor de insolventa

Inceputul anului 2022 a inregistrat o crestere importanta a mandatelor de insolventa prin raportare la aceeasi
perioada a anului trecut. in 2021, echipa Musat & Asociatii a gestionat dosare care s-au axat pe diverse actiuni
specifice insolventei, precum contestatii Tmpotriva rapoartelor si masurilor administratorului/lichidatorului judiciar,
atragerea raspunderii persoanelor responsabile de cauzarea starii de insolventa a debitorului, cereri de deschidere a
procedurii insolventei/falimentului inclusiv impotriva unor importante societati de asigurare din Romania.

,-Primul trimestru al anului 2022 a debutat cu desemnarea firmei noastre in calitate de administrator judiciar In
procedurile de insolventa ale unor importanti jucatori in domeniul constructiilor, atit in Romania, cét si in afara
tarii, scopul principal fiind acela de a oferi acestora solutii viabile si eficiente de redresare prin implementarea unei
strategii optime de reorganizare judiciara”, aminteste Mihai Popa.

Activitatea specialigtilor Mugat & Asociatii se concretizeaza In derularea unor proiecte caracterizate printr-o
complexitate deosebita, expertii fiind, totodata, implicati in implementarea unor proiecte inovative avand ca
obiectiv final conservarea drepturilor si investitiilor clientilor in etapa de pre-insolventa sau, dupa caz, in cadrul
procedurii de restructurare, reorganizare sau, dupa caz, lichidare a societatilor.

In practica de zi cu zi, avocatii Musat & Asociatii se confrunta cu cele mai diverse situatii in litigiile asociate
procedurii insolventei, unul dintre cele mai interesante proiecte din cursul anului trecut implicind acordarea de
servicii de consultanta si asistenta juridica intr-un caz mediatizat si de anvergura ce are la baza mecanisme juridice
complexe, din domenii multidisciplinare, precum si probatorii vaste care tind la dovedirea incidentei unui cumul de
factori care au contribuit la cauzarea starii de insolventei a administratorului celui mai mare sistem de termoficare
din Roménia.

— The Legal 500 EMEA, editia 2022 | Cele mai bune firme de avocatura din Romaénia, in 15 arii de practica. TZA se mentine in fruntea ierarhiei, NNDKP,
Filip & Company, RTPR si PNSA - pe prima banda in mai multe arii de practica. Multe nume noi printre avocatii considerati ‘Leading individuals’, ‘Next

Generation Partners’ si ‘Rising Stars’
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In ceea ce priveste avocatii Mugat & Asociatii angajati in indeplinirea mandatelor acordate de clienti, de regula
echipa este formata dintr-un avocat Managing Associate si unul/doi avocati Associates, in functie de complexitatea
dosarului, acestia find coordonati de Mihai Popa.

,»Nivelul de complexitate al proiectelor in care sunt implicati avocatii din cadrul Musat & Asociatii este unul
crescut, specialistii nostri punand la dispozitia clientilor o expertiza considerabila cu ocazia implementarii unor
proiecte de anvergura in domeniul restructurarii, reorganizarii sau, dupa caz, lichidarii societatilor comerciale din
Romaénia si nu numai. Spre exemplu, in cursul anului trecut avocatii nostri au fost implicati Intr-un proiect care se
bucura de specificitate pe piata de profil din Roménia din perspectiva practicii jurisprudentiale neunitare referitoare
la legitimitatea procesuala activa pentru formularea unei cereri de deschidere a procedurii falimentului cu privire la
o societate de asigurare/reasigurare, precum si a demonstrarii nerespectarii indicatorilor de solvabilitate specifici in
contextul limitarii cazurilor in care intervine starea de insolventa in conditiile actuale ale reglementarii Legii nr.
85/2014. In cadrul acestui proiect, avocatii din cadrul Musat & Asociatii au implementat, in beneficiul clientilor,
ample mecanisme juridice menite sa prefigureze un nivel ridicat al recuperarii creantelor, include acordarea de
consultanta, asistenta si reprezentare unui grup de unitati reparatoare in legatura cu cererea de deschidere a
procedurii de faliment Tmpotriva unora dintre cele mai mari societati de asigurare/reasigurare din Roménia, in
vederea recuperarii unei creante importante”, detaliaza Mihai Popa.

In prezent, specialistii din cadrul Mugat & Asociatii — RestructuringInsolvency sunt implicati intr-un proiect de
complexitate deosebita ce presupune implementarea de mecanisme juridice structurate, din domenii
multidisciplinare, menite sa conduca la restructurarea $i reorganizarea uneia dintre cele mai mari companii de
constructii active In Ro—mania.

,Incasarile inregistrate din proiectele din domeniul restructurarii, reorganizarii sau, dupa caz, lichidarii au cunoscut
un trend ascendent comparativ cu anii precedenti, aspect care, In aprecierea noastra, confirma calitatea serviciilor
prestate de specialigtii din cadrul Mugat & Asociatii — RestructuringInsolvency. In cursul anului 2021
departamentul de insolventa al Musat & Asociatii a generat profit din proiectele de restructurare, reorganizare sau,
dupa caz, lichidare pe care le-a gestionat”, mai spune Mihai Popa.

Despre calitatile unui bun practician in insolventa

Practica de insolventa este una speciala, iar avocatii care se specializeaza In acest domeniu trebuie sa faca dovada
unor calitati deosebite.

Dana Bucsu este de parere ca succesul atét ca avocat, cat gi ca practician in insolventa, implica un cumul de
abilitati i cunostinte, talent si perseverenta, toate acestea trebuind sa fie insotite de etica si integritate profesionala.

,.Expertiza specialistilor nostri consta In calificarea dubla ca avocati specializati in domeniul afacerilor si
practicieni in insolventa, calificari care permit Tmbinarea cu succes a atributiilor aferente sferei manageriale cu
aspectele de ordin operational si, final, contribuie la dezvoltarea permanenta de servicii ce aduc valoare adaugata,
personalizate, menite sa permita clientilor nostri sa isi dezvolte afacerile intr-un mediu solid din punct de vedere
juridic. Suplimentar, pentru a putea oferi servicii integrate intr-o gama larga de domenii, avocatii §i practicienii in
insolventa trebuie sa aiba o buna cunoastere a pietei si jucatorilor acesteia, precum si a legislatiei aplicabile la nivel
national pentru a putea determina o adaptare rapida a strategiei, in mod particular, in cazurile foarte complexe.
Toate aceste abilitati inseamna pentru clienti, garantia unor servicii de consiliere si reprezentare juridica de top, iar
pentru avocati i practicieni o recunoastere si apreciere a performantelor oferite”, explica avocatul.
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Intra pe LadyLawyer.ro si afla mai multe despre activitatea, preocuparile si proiectele doamnelor avocat din cele mai importante firme de pe piata locala
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