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ARIR vrea reducerea birocratiei pentru emitentii de actiuni si obligatiuni si
injumatatirea duratei operatiunilor de majorare de capital

Asociatia pentru Relatii cu Investitorii la Bursa din Romania (ARIR) a anuntat in cadrul Forumului Anual
ARIR agenda de prioritati legislative pentru urmatorii 3 ani, iar printre acestea se numara reducerea
birocratiei pentru emitentii de actiuni si obligatiuni si scurtarea la jumatate a duratei operatiunilor de
majorare de capital.

Potrivit unui comunicat al organizatiei, demersul reflecta viziunea companiilor listate cu privire la dezvoltarea
pietei de capital din Romania, prin cresterea atractivitatii, eficienta si o mai mare relevanta.

La inceputul acestui an, membrii ARIR au inventariat problemele legislative si de politici publice percepute in
activitatea lor din domeniul pietei de capital. Cele mai frecvente probleme intdmpinate de membrii ARIR cu
privire la piata de capital locala si reglementarile aplicabile emitentilor se refera la multiplele forme si sisteme de
raportare pentru aceeasi informatie - lipsa unei platforme unice, a unui sistem integrat de raportare catre BVB si
ASF. Emitentii 1si doresc sa existe un singur raport anual, o simplificare a Tnregistrarilor si a duratei privitoare la
modificarile de capital si procesarea evenimentelor corporative. Dublarea raportarilor catre BVB si ASF si
suprapunerea documentatiei ce trebuie pregatita maresc inutil complexitatea procesului de raportare.

De asemenea, simplificarea si clarificarea raportarii beneficiarilor reali, a cerintelor privind raportarea tranzactiilor
cu parti afiliate si a formalitatilor prevazute in Legea 24/2017 ar usura implementarea raportarilor integrate.

Primele directii de actiune vor viza: scurtarea la jumatate a duratei operatiunilor de majorare de capital si a altor
operatiuni corporative pentru companiile listate este un deziderat al comunitatii ARIR; reducerea birocratiei pentru
emitentii de actiuni si obligatiuni, precum si eficientizarea dialogului inter-institutional pentru unificarea
platformelor de raportare si evitarea dublarii raportarilor financiare si non-financiare; reflectarea rolului pietei de
capital de finantator al economiei, infrastructurii, bugetului si reformelor In programele, strategiile si politicile de
guvernare, atragerea de noi emitenti la Bursa de Valori Bucuresti din randul IMM-urilor cu potential de dezvoltare
si scalare a afacerii, si de noi investitori de retail prin educatie financiara.

Pentru a crea un mecanism unitar si eficient de dialog institutionalizat cu autoritatile relevante pentru piata de
capital si a fi singura voce profesionista a emitentilor in relatia cu autoritatile, ARIR infiinteaza un grup de lucru
intern pe legislatie, politici publice si advocacy, compus din reprezentanti ai emitentilor, juristi si avocati,
specialisti Tn politici publice si advocacy, monitorizare legislativa si comunicare. Primii membri care s-au alaturat
demersului sunt: Adrian Tanase, CEO Bursa de Valori Bucuresti; Marius Stefan, CEO si fondator Autonom:;
Marian Nastase, presedintele Consiliului de Administratie Alro; Ioana Olanescu, Chief Governance Officer Banca
Transilvania; Claudiu Cercel, director adjunct BRD - Group Societe Generale; Constantin Sebesanu, CEO Impact
Developer & Contractor; Eugen Comendant, COO Purcari; Huang Liang Neng, CEO Romcarbon; Alexandru
Stanean, CEO TeraPlast; Daniela Serban, presedinte ARIR; Narcisa Oprea, avocat, Partener Schoenherr; Mircea
Mitrutiu, consultant advocacy si politici publice.

Conform unei analize independente contractata de ARIR si realizata de expertul Mircea Mitrutiu, modul 1n care
statul roman intelege si valorifica la ora actuala rolul, potentialul si instrumentele pietei autohtone de capital este
incomplet si ineficient pentru rezolvarea nevoilor complexe de finantare, dezvoltare si reforma a economiei si a
bugetului.

Organizatia mentioneaza ca, pe de o parte, programul de guvernare 2021-2024 include masuri propuse pentru
Ministerul Finantelor de consolidare a statutului de piata emergenta a Bursei de Valori Bucuresti si dezvoltarea
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acesteia prin: sprijinirea activa a listarii de noi companii; stimularea pietei obligatiunilor, inclusiv prin facilitati
fiscale, pentru cresterea transparentei, accesului la finantare si performantelor guvernantei corporative; deschiderea
unor noi oportunitati de investitii si economisire pentru populatie.

Insa, pe de alta parte, monitorizarea Planurilor Strategice Institutionale (PSI) 2019 -2022 ale ministerelor relevante
pentru piata de capital indica urmatoarele: in cazul Ministerului pentru Mediul de Afaceri, Comert si
Antreprenoriat - Planul Strategic Institutional nu face o legatura intre piata de capital si finantarea dezvoltarii
IMM-urilor cu potential de export sau internationalizare a afacerilor, fiind concentrat Tn exclusivitate pe
programele nationale de finantare a IMM-urilor si antreprenoriatului de la bugetul de stat; 1a Ministerul Economiei
- interesul pentru piata locala de capital este asociat strict guvernantei corporative a Intreprinderilor de stat, unde
lipsa de independenta in ceea ce priveste politica de management si dividend este evidentiata drept un punct slab,
iar la Ministerul Finantelor Publice - interesul pentru piata locala de capital este asociat strict optimizarii
procesului de finantare a deficitului bugetului de stat si de refinantare a datoriei publice pe termen mediu.

In primii trei ani de la infiintare, ARIR precizeaza ca s-a implicat activ in dialog cu institutiile pietei de capital pe
subiecte precum: clarificarea legislatiei privind desfasurarea AGA in format hibrid In contextul pandemiei,
sustinerea necesitatii unui singur punct de raportare pentru emitenti, amanarea implementarii formatului unic de
raportare european (ESEF), clarificarea implementarii in legislatia locala a aspectelor privind politica si raportul de
remunerare, introducerea in COR a doua noi ocupatii pentru specialist si director pentru relatia cu investitorii,
clarificarea cerintelor pentru raportarea non-financiara pentru emitenti. Toate aceste subiecte raman de interes si pe
viitor.

ARIR sustine ca va actiona in directia simplificarii si eliminarii obligatiilor de raportare si informare solicitate
emitentilor care nu sunt relevante si utile investitorilor, ci reprezinta doar o povara si o sarcina administrativa
nejustificata.

"Urmarim implementarea masurarii costurilor si sarcinilor administrative primare si secundare de conformare - pe
baza Modelului costului standard, Testului IMM si sondajelor online realizate periodic 1n randul emitentilor si
investitorilor", dau asigurari investitorii.

Asociatia pentru Relatii cu Investitorii la Bursa din Romania (ARIR) a fost infiintata la initiativa Danielei Serban
in noiembrie 2018.
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