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Analistii nu intrevad un sfarsit pentru aprecierea dolarului american (WSJ)

Ingrijorarile cu privire la o recesiune globala si agravarea crizei din Europa imping in sus dolarul american
si putini analisti de pe Wall Street se asteapta la o schimbare de traiectorie in perioada imediat urmatoare,
informeaza un articol publicat in The Wall Street Journal.

Dupa cel mai puternic prim semestru inregistrat de moneda americana 1n ultimul deceniu, investitorii care au vrut
sa se protejeze de scaderile de pe pietele bursiere au mizat pe rezistenta economiei americane si astfel au alimentat
o ascensiune rapida a dolarului. Indicele WSJ Dollar Index, care masoara dolarul in raport cu un cos format din 16
monede, a atins saptamana trecuta cel mai ridicat nivel din ultimii 20 de ani. Moneda euro a coborat sub paritate n
raport cu dolarul pentru prima data dupa 2002 iar yenul japonez a coborat la minime fara precedent de la finalul
secolului 20.

Un dolar puternic este o sabie cu doua taisuri pentru consumatorii si companiile americane deoarece crestere
puterea de cumparare interna dar afecteaza veniturile companiilor multinationale. Grupul Microsoft Corp. si-a
redus estimarile de venituri in luna iunie, dupa ce 1n aprilie anunta ca dolarul puternic i-a amputat veniturile cu
aproximativ 300 de milioane de dolari in primele trei luni ale anului.

Aprecierea dolarului a afectat si materiile prime, de la petrol si pana la cupru, care sunt cotate in dolari, lovind
economiile emergente, ale caror datorii denominate in dolari au devenit de asemenea mai greu de rambursat pe
fondul intaririi monedei americane.

Saptamana aceasta investitorii vor urmari cu atentie rezultatele pentru trimestrul al doilea publicate de o serie de
companii precum Goldman Sachs,Tesla si Alcoa.

"Cu siguranta, dolarul va fi un obstacol important in calea castigurilor", spune Adam Crisafulli, fondatorul firmei
de analiza a pietei Vital Knowledge.

Tot in zilele urmatoare managerii de fonduri vor urmari cu atentie reuniunea de politica monetar de la Banca
Centrala Europeana pentru indicii cu privire la directia in care se va Indrepta moneda euro. Analistii mizeaza deja
pe faptul ca BCE va majora dobanda de referinta pentru prima data dupa 2011.

Fondurile speculative mizeaza Tmpotriva euro, care s-a depreciat cu aproape 15% in raport cu dolarul pe parcursul
ultimelor 12 luni, din motive precum razboiul din Ucraina si problemele asociate cu energia si inflatia. in paralel,
yenul japonez si-a continuat declinul, scaznd cu aproape 20% 1in raport cu dolarul in ultimul an. Banca Japoniei a
promis ca va continua politica sa de dobanzi reduse, n pofida semnelor de inflatie.

In aceste conditii, analistii de pe Wall Street se asteapta ca tendinta de apreciere a dolarului sa continue atét timp
ce temerile privind o recesiune globala se Tnmultesc. Saptamana trecuta analistii de la Morgan Stanley si-au
modificat prognozele cu privire la cursul euro-dolar si acum se asteapta ca un euro sa se tranzactioneze pentru 97
de centi la finele lunii septembrie.

Michael Feroli, economist sef la JPMorgan spune ca minutele de la reuniunea de politica monetara din luna iunie a
Rezervei Federale americane sustin ideea ca dolarul mai are loc de crestere. La inceputul anului investitorii nu erau
siguri ca Fed va majora agresiv costul creditului, daca asta va Tnsemna ca va fi afectata economia americana.
Minutele de la ultime reuniune de politica monetara sugereaza ca Banca centrala a SUA va face tot ce este nevoie
pentru a combate inflatia. "Cea mai importanta schimbare de ton a fost acceptarea faptului ca ar putea fi nevoie sa
fie sacrificata cresterea economica pentru a reface stabilitatea preturilor nsa acesta este un cost pe care oficialii
Fed sunt dispusi sa il plateasca”, a subliniat Michael Feroli.
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