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FMI: Spiralele salarii-preturi sunt rare; bancile centrale trebuie sa continue
majorarea dobanzilor, pentru a contracara inflatia

Un nou raport publicat miercuri de Fondul Monetar International (FMI) arata ca spiralele salarii-preturi
sustinute sunt rare la nivel istoric, iar recentele majorari de dobanzi de catre bancile centrale vor ajuta
probabil ca asteptarile inflationiste ridicate sa nu se agraveze, transmite Reuters.

Dinamicile cresterilor de salarii si preturi n 2020 si 2021 au fost determinate de socurile "neobisnuit de ridicate"
provocate de pandemia de COVID-19, spre deosebire de episoadele din trecut, provocate de evolutiile economice
mai conventionale, se arata in raport.

Cercetatorii FMI au studiat 22 de episoade de inflatie ridicata si scaderea salariilor reale Tn economiile avansate,
din ultimii 50 de ani. Majorarile salariale din ultimii doi ani au fost determinate de socurile cu care s-au confruntat
capacitatea de productie si oferta de ména de lucru, 1n timp ce preturile au fost determinate in special de
economiile private, care au crescut in pandemie, si de majorarea cererii dupa ridicarea restrictiilor, considera FMI.

Precedentele episoade inflationiste s-au incheiat Tn general cu o crestere graduala a salariilor nominale, care au
recuperat decalajul fata de preturi in cateva trimestre, evitind o spirala ascendenta. Aceasta s-a intamplat in
general cand socurile economice erau vazute ca temporare, astfel incat salariile si preturile se stabilizau pe baza
dinamicilor normale ale ofertei de forta de munca, apreciaza FMI.

"Per ansamblu, dovezile istorice sugereaza ca episoadele caracterizate de un an de accelerare a preturilor si
salariilor nu au durat, In general, cresterea salariilor nominale si inflatia tinzand in medie sa se stabilizeze" dupa
cateva trimestre, se arata in raport.

Exista riscul unei inflatii ridicate prelungite si a salariilor mari, daca asteptarile inflationiste retrograde, anticipand
conditiile din trecut - cum ar fi dinamicile preturilor din 2021 - vor continua in viitor chiar Tn absenta unui nou soc
al preturilor, avertizeaza FMI.

"Cand salariile si asteptarile inflationiste sunt retrograde, trebuie ca actiunile de politica monetare sa fie in prim
plan, pentru a minimaliza riscul cresterii inflatiei". De aceea, bancile centrale trebuie sa continue majorarea
dobanzilor, pentru a contracara inflatia, se arata in raport.
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