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BNR: Riscurile la adresa evolutiei ratei de schimb continua sa vina din accentuarea
dezechilibrului extern

Leul a manifestat o tendinta de apreciere fata de euro si in ultimele doua luni ale anului 2022, insa riscurile
la adresa evolutiei ratei de schimb continua sa vina din accentuarea dezechilibrului extern si din
incertitudinile asociate consolidarii bugetare, precum si dintr-o eventuala noua inrautatire brusca a
perceptiei de risc asupra pietelor financiare din regiune, se arata in Minuta sedintei de politica monetara a
Consiliului de Administratie al Bancii Nationale a Roméniei (BNR), din 10 ianuarie 2022.

"Riscuri la adresa evolutiei ratei de schimb a leului - de natura sa afecteze inclusiv indicatorii de vulnerabilitate
externa -, continua nsa sa vina din accentuarea dezechilibrului extern si din incertitudinile asociate consolidarii
bugetare, precum si dintr-o eventuala noua Tnrautatire brusca a perceptiei de risc asupra pietelor financiare din
regiune, in contextul razboiului din Ucraina si al sanctiunilor instituite", se arata in documentul publicat luni.

In schimb, influente de sens opus sunt de asteptat din diferentialul ratei dobanzii de politica monetara, in conditiile
stoparii cresterii ratelor dobanzilor-cheie de catre bancile centrale din regiune.

In discutiile privind conditiile financiare, membrii Consiliului au facut referiri la ajustarea descendenta graduala
consemnata In noiembrie - decembrie 2022 de principalele cotatii ale pietei monetare interbancare, pe fondul
ameliorarii conditiilor lichiditatii, remarcind, totodata, ca randamentele titlurilor de stat si-au accelerat miscarea
descrescatoare in acest interval, inclusiv sub influenta Tmbunatatirii sentimentului pietei financiare internationale
si a perceptiei asupra riscului asociat pietelor financiare din regiune.

Potrivit BNR, rata medie a dobanzii la creditele noi, precum si cea aferenta depozitelor noi la termen ale
populatiei au continuat sa creasca in primele doua luni din trimestrul IV al anului anterior. "In aceasta
conjunctura, reflectand si o crestere a atractivitatii relative a plasamentelor Tn moneda nationala, leul a manifestat
o tendinta de apreciere fata de euro si In ultimele doua luni ale anului 2022", au aratat membrii Consiliului.

Totodata, in raport cu dolarul SUA, moneda nationala s-a Intarit semnificativ In acest interval si a recuperat
consistent din pierderea de valoare din primele trei trimestre ale anului, in conditiile accentuarii deprecierii
monedei americane fata de euro, in principal pe fondul asteptarilor privind relativa moderare a intaririi politicii
monetare a Fed, implicit in raport cu BCE.

In acelasi timp, membrii Consiliului au observat ca dinamica anuala a creditului acordat sectorului privat si-a
accelerat descresterea, pana la 13,2% in noiembrie, de la 16% in septembrie, ca urmare a decelerarii in continuare
a cresterii componentei in lei.

"Impactul acesteia a fost contrabalansat, insa, Intrucitva de prelungirea ascensiunii dinamicii inalte a creditului n
valuta, sub influenta evolutiilor de pe segmentul societatilor nefinanciare. Drept urmare, ponderea componentei
in lei 1n creditul acordat sectorului privat a continuat sa se reduca lent, pana la 69,4 la suta in noiembrie, de la
70,6 la suta in septembrie”, se arata in Minuta BNR.

Consiliul de administratie al BNR a decis, la inceputul acestei luni, majorarea ratei dobanzii de politica monetara
la nivelul de 7% pe an, de la 6,75% pe an, incepand cu data de 11 ianuarie 2023.

Totodata, s-a decis majorarea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la 8% pe an, de la 7,75% pe
an, si cresterea ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 6% pe an, de la 5,75%.
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