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BNR estimeaza o accelerare a descresterii ratei anuale a inflatie1 in urmatoarele luni

Membrii Consiliului de Administratie al BNR estimeaza o accelerare a descresterii ratei anuale a inflatiei in
urmatoarele luni, in linie cu cea mai recenta prognoza pe termen mediu publicata in Raportul asupra
inflatiei din februarie, conform Minutei sedintei de politica monetara din 4 aprilie.

"n ceea ce priveste evolutiile viitoare, membrii Consiliului au aratat ca noile date si evaluari indica o accelerare a
descresterii ratei anuale a inflatiei in urmatoarele luni, in linie cu cea mai recenta prognoza pe termen mediu
publicata in Raportul asupra inflatiei din februarie, care anticipa coborarea acesteia la nivelul de o cifra in
trimestrul III 2023, iar apoi la 7% in decembrie 2023 si la 4,2% in decembrie 2024, implicand raménerea ei usor
deasupra intervalului tintei la finele orizontului prognozei", se mentioneaza in document.

Potrivit BNR, descresterea ratei anuale a inflatiei va fi antrenata in continuare de factori pe partea ofertei, mai cu
seama de efecte de baza dezinflationiste si de corectii descendente ale cotatiilor unor marfuri - inclusiv ale titeiului
si materiilor prime agroalimentare, pe fondul detensionarii pietelor en-gros -, precum si de modificarea de la 1
ianuarie 2023 a caracteristicilor schemelor de plafonare si compensare a preturilor la energie.

Influentele astfel exercitate vor fi resimtite mai ales pe segmentul energiei electrice si combustibililor, precum si
pe cel al alimentelor procesate Tntr-o oarecare masura, afectand in consecinta si dinamica viitoare a inflatiei de
baza, au evidentiat mai multi membri ai Consiliului.

"Impactul prezumat al noii configuratii a schemelor de plafonare si compensare a preturilor la energie este totusi
dificil de previzionat, iar balanta riscurilor induse de factorii pe partea ofertei la adresa perspectivei inflatiei se
inclina usor 1n sens ascendent in actuala conjunctura, au convenit membrii Consiliului, evocand anuntul recent al
tarilor OPEC privind reducerea livrarilor de titei, precum si penuria de legume din Europa", se mai arata in minuta.

Totodata, s-a remarcat ca din partea pozitiei ciclice a economiei sunt de asteptat presiuni inflationiste mai intense
pe orizontul apropiat de timp si in atenuare mai graduala decat in prognoza precedenta, in conditiile in care noile
evaluari indica o temperare mult mai modesta a cresterii trimestriale a economiei in semestrul I 2023, comparativ
cu previziunile anterioare, dupa un avans peste asteptari consemnat de PIB si in trimestrul IV 2022.

Conform sursei citate, evolutiile fac probabila o restrangere mai moderata a excedentului de cerere agregata in
prima parte a anului curent decat s-a anticipat anterior si pe o traiectorie mai Tnalta. De asemenea, ele implica
cresteri anuale Tnca robuste ale PIB in trimestrele I si I 2023, insa in decelerare treptata, au aratat membrii
Consiliului.

"S-a sesizat ca indicatorii cu frecventa ridicata indica consumul privat drept principal determinant al cresterii
anuale a PIB 1n trimestrul I 2023, dar si o contributie pozitiva adusa de formarea bruta de capital fix, Tn principal
pe seama activitatii din constructii”, se precizeaza in document.

Un impact expansionist este posibil in acest interval si din partea exportului net, in conditiile 1n care, dinamica
anuala a exportului de bunuri si servicii a devansat-o In luna ianuarie 2023 pe cea a importurilor, care a consemnat
un declin mult mai accentuat, probabil inclusiv ca efect al ameliorarii raportului de schimb, au semnalat unii
membrii ai Consiliului. Pe acest fond, deficitul comercial si cel de cont curent s-au redus semnificativ fata de
perioada similara a anului trecut.
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