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Mazars & Mergermarket: Tranzacțiile din Europa Centrala și de Est s-au menținut

la un nivel ridicat în 2023, confirmând maturitatea regiunii și atractivitatea pentru

investitori

Mazars, firma internaționala de audit și consultanța, lanseaza astazi un nou studiu, în parteneriat cu

Mergermarket, care dezvaluie faptul ca tranzacțiile din regiunea ECE au ramas robuste în 2023, în ciuda

provocarilor existente. 

Studiul anual, Investing in CEE: Inbound M&A report 2023/2024, ofera o imagine de ansamblu a activitații de

fuziuni și achiziții în regiunea ECE de-a lungul anului 2023 și analizeaza provocarile și oportunitațile din

urmatoarele luni.

Per total, regiunea ECE a înregistrat 1.097 de tranzacții, acestea având o valoare totala comunicata de 37,3

miliarde de euro, conform datelor raportate și având în vedere criteriile stabilite în metodologia studiului. Deși

aceste cifre reprezinta o scadere fața de anul precedent - volumul și valoarea comunicata fiind fiecare în scadere cu

15% fața de 2022 - aceasta evoluție a fost mai puțin severa decât cele înregistrate în multe alte parți ale lumii.Top

of Form

“În 2023, activitatea a fost semnificativa; de fapt, atât volumele, cât și valorile comunicate în regiunea ECE au

depașit nivelurile din perioada pre-pandemica”, a declarat Razvan Butucaru, Partner, Financial Services &

Advisory Leader, Mazars în România. “Ne-am descurcat bine ca regiune, în pofida îngrijorarilor legate de

inflație, presiunea asupra prețurilor la energie și conflictul de la granița Europei. Acest lucru demonstreaza ca

ECE este o piața puternica, capabila sa depașeasca provocarile", a adaugat el.

Deși se preconiza faptul ca activitatea de fuziuni și achiziții în cazul companiilor aflate în dificultate va crește în

2023, acest lucru nu s-a întâmplat. Cu toate acestea, tranzacțiile de fuziuni și achiziții pentru companiile aflate în

dificultate tind sa aiba un efect întârziat pe masura ce afacerile întâmpina dificultați în refinanțarea datoriilor

într-un mediu de creditare tot mai restrâns.

„Deși înca nu am observat multe cazuri de tranzacții cu companii aflate în dificultate, anticipam o creștere a

acestora în 2024”, declara Günther Mayrleitner, Partner la Mazars în Austria. „Pe piața, exista disponibilitate

de capital din partea birourilor de familie, a firmelor de private equity (PE) și a altor investitori care cauta

oportunitați, inclusiv companii subevaluate, companii aflate în dificultate și cele care se confrunta cu provocari

economice. Ne așteptam sa vedem o intensificare a tranzacțiilor la începutul anului 2024.”

Sectorul de telecomunicații a generat un interes deosebit, fiind responsabil pentru doua dintre cele mai mari zece

tranzacții din regiune. Cea mai importanta tranzacție, și de departe cea mai mare din ECE, a fost achiziția unei

participații de 50% în activele PPF Telecom din Bulgaria, Ungaria, Serbia și Slovacia, evaluate la 2,5 miliarde de
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euro, efectuata de catre Emirates Telecommunications Group, cu sediul în Emiratele Arabe Unite.

Activitatea fondurilor private de investiții (private equity) s-a menținut solida în 2023, în ciuda condițiilor dificile.

Valoarea totala comunicata a achizițiilor a înregistrat o creștere semnificativa, ajungând la 5,4 miliarde de euro, o

creștere de 33% fața de anul precedent, chiar daca volumul achizițiilor a scazut cu 11% în aceeași perioada. În

același timp, valoarea totala comunicata a vânzarilor a înregistrat o creștere de 91%, ajungând la 5,6 miliarde de

euro, fiind a doua cea mai mare valoare anuala din ultimii ani. Cu toate acestea, volumul de ieșiri a fost mai mic,

cele 46 de tranzacții anunțate reprezentând o scadere cu 16% fața de 2022.

Privind înainte, incertitudinile geopolitice par sa aduca un element de imprevizibilitate în 2024. Cu toate acestea,

perspectiva macroeconomica este mult mai îmbucuratoare decât acum 12 luni. Inflația scade rapid în unele regiuni

din ECE. În același timp, se preconizeaza reduceri ale ratei dobânzii. „Ne așteptam sa vedem o relaxare monetara

în urmatoarele 12 pâna la 18 luni,” a declarat Andrija Garofulić, Partner la Mazars în regiunea Adriatica. „

Ma aștept ca evaluarile sa creasca, dar nu în aceeași masura ca acum doi ani, deoarece nu ar fi realist. Acum

exista o oportunitate de a reporni piața, pentru a începe într-un mod mai echitabil.”

Alte concluzii cheie ale raportului includ:

·            Hotspot-uri regionale. Polonia, Austria, România și Republica Ceha se remarca ca fiind cele

mai active piețe de fuziuni și achiziții din regiunea ECE în 2023, în ceea ce privește volumul tranzacțiilor.

Împreuna, aceste patru țari au generat 709 de tranzacții, reprezentând 65% din totalul înregistrat în întreaga

regiune.

·            Sectorul tehnologic ramâne liderul pieței M&A. Înca o data, sectorul tehnologic a

înregistrat cel mai mare numar de tranzacții de achiziție, cu un total de 114 tranzacții. Deși în scadere fața de anul

precedent, 2023 se evidențiaza ca una dintre cele mai aglomerate perioade pentru tranzacțiile transfrontaliere în

domeniul tehnologiei. Astfel, tehnologia a fost sectorul principal în ceea ce privește valoarea totala comunicata a

tranzacțiilor transfrontaliere în 2023, înregistrând o creștere semnificativa de 36% fața de anul precedent, ajungând

la 4,5 miliarde de euro. Acest lucru plaseaza anul 2023 pe locul doi ca valoare pentru tranzacțiile de achiziție din

ultimii opt ani.

·            Ar putea valorile sa înceapa sa creasca din nou? Multiplicatorul median EV/EBITDA

pentru regiunea ECE, în toate sectoarele, a fost de 6,7x în perioada 2022-2023, conform datelor Mergermarket.

Aceasta reprezinta o scadere semnificativa fața de multiplicatorul median de 8,1x înregistrat în perioada

2021-2022. Multiplicatorul a înregistrat, de asemenea, o descreștere și în alte regiuni din Europa, deși mai puțin

pronunțata decât în ECE, cu un multiplicator mediu coborât la 11,4x în perioada 2022-2023, fața de 12,1x în

2021-2022. Cu toate acestea, cifra anterioara a crescut ușor, comparativ cu perioada 2020-2021, când

multiplicatorul median EBITDA în restul Europei a fost de 11,2x, în timp ce în ECE, tendința descendenta a ramas

constanta (9,2x în 2020-2021).

România crește în topul preferințelor investitorilor, ocupând locul trei în Europa Centrala și de Est

De-a lungul anilor, cu toate provocarile semnificative întâmpinate, piața de M&A din România a dovedit ca are

capacitatea de a se adapta și de a înfrunta cu succes obstacolele întâlnite.

Piața de M&A din România se numara printre primele patru din regiune, în ceea ce privește volumul tranzacțiilor,

câștigând din ce în ce mai multa vizibilitate în fața investitorilor internaționali și dezvoltând o baza puternica de

investitori locali.
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În anul 2023, România a înregistrat o creștere a volumului tranzacțiilor, acestea ajungând la 110, ocupând astfel

locul trei în ceea ce privește numarul de tranzacții M&A realizate cu succes în regiune. De asemenea, valoarea

tranzacțiilor aproape s-a dublat fața de 2022, totalizând aproximativ 4,1 miliarde de euro. Cea mai mare tranzacție

a fost achiziția Profi Rom Food de catre Ahold Delhaize, un jucator semnificativ în piața globala de retail

alimentar, de la fondul de private equity Mid Europa Partners, pentru suma de 1,3 miliarde de euro.

Razvan a adaugat: „La începutul anului, am remarcat o încetinire a activitații în piața de M&A, iar în primele

doua trimestre, a fost evidenta o dinamica redusa a tranzacțiilor. Cu toate acestea, începând cu trimestrul trei, s-a

simțit o revigorare a pieței, marcata de un numar crescut de cereri de oferta și inițierea a numeroase procese de

due dilligence, constituind o schimbare importanta fața de perioada anterioara. Aceasta tendința s-a tradus

printr-un volum semnificativ mai mare de tranzacții în ultima parte a anului și anticipam ca acest impuls va

continua, generând un volum important și în primele luni din 2024. Totuși, anul 2024 va fi unul cu multe

provocari, atât la nivel local, cât și regional și international. Am încredere în evoluția buna a pieței de M&A din

ECE, având în vedere maturitatea și oportunitațile oferite.”

Daca vorbim de sectoare, cel tehnologic ramâne cel mai dinamic, nu doar în România, ci și în întreaga regiune.

„La nivel local, sectorul tehnologic este urmat de sectoare specifice pentru țara noastra, precum farma și servicii

medicale, care deși nu au tranzacții cu valoare foarte mare, volumul este semnificativ. Pe lânga acestea, putem

menționa și sectorul agro-alimentar, real estate sau serviciile din zona financiara, care au performat destul de

bine în acest an.”, a menționat Adrian Mihalcea, Director, Deal Advisory, Mazars în România.

În perioada urmatoare, trebuie sa analizam cu atenție ce factori stimuleaza sau împiedica piața de fuziuni și

achiziții, pentru a înțelege ce modele influențeaza actuala activitate și în ce direcție se dezvolta dinamica pieței.

Studiul poate fi descarcat aici.
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