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Raport PwC: Piata de capital din Roménia a inregistrat o evolutie solida in 2023 si
continua pe un trend pozitiv $i In 2024, in ciuda contextului geopolitic $i economic
dificil

) ¢

Sorin Petre Raluca Capatina-Stoica
Partener Senior Manager
PwC Romania PwC Romania

Piata iHi€ineasca de capital (segmentul reglementat si sistemul multilateral de tranzactionare - SMT) a
ajuns la o capitalizare bursiera de peste 300 miliarde de lei in 2023, in crestere cu peste 45% fata de nivelul
din anul anterior, in contextul finalizarii cu succes a listarii Hidroelectrica, potrivit celui mai recent raport
realizat de PwC Roménia, ”Multiplii de evaluare ai companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti si ai
pietei locale de fuziuni i achizitii”- aflat la a saptea editie. Desi in 2024, lichiditatea medie zilnica este sub
recordul inregistrat anul trecut (record datorat listarii i tranzactionarii actiunilor companiei
Hidroelectrica), aceasta este in crestere fata de performanta din anul 2022.

”In ciuda unui context economic si geopolitic dificil, cu razboi la granita Romaniei i recesiune in mai multe tari
europene, anul 2023 a fost unul favorabil din perspectiva investitorilor pe Bursa de Valori Bucuresti odata cu
listarea Hidroelectrica. 2024 continua Intr-un ton pozitiv, in prima jumatate a anului Tncheindu-se cu succes IPO-ul
Premier Energy, cel mai mare al unei companii antreprenoriale din ultimii cinci ani. Aceasta listare, alaturi de
transferul pe segmentul principal al BVB a celor doua companii de pe piata SMT, respectiv Arobs Transilvania
Software i Safetech Innovations reprezinta un semnal bun pentru piata de capital de la Bucuresti care primeste o
noua confirmare ca exista interes din partea investitorilor”, a declarat Sorin Petre, Partener PwC Romdnia.

Valoarea tranzactionata pe piata reglementata In anul 2023 a crescut cu aproape 90% fata de anul precedent,
ajungénd la 24 miliarde de lei, peste jumatate din valoarea tranzactionata in 2023 fiind aferenta actiunilor
Hidroelectrica.

“Listarea companiei Hidroelectrica a crescut semnificativ sansele pietei de capital locale de a obtine statutul de
piata emergenta si din partea MSCI. Dupa listarea companiei Hidroelectrica, pe BVB sunt patru companii ce
indeplinesc criteriile MSCI de dimensiune, insa este nevoie in continuare de constanta in privinta lichiditatii. in T1
2024 capitalizarea bursiera pe segmentul reglementat al BVB a fost in crestere cu 9% comparativ cu aceeasi
perioada din 2023, iar valoarea tranzactionata a fost de 2,6 ori mai mare, fapt ce indica un apetit in crestere al
investitorilor la BVB”, a aratat Raluca-Alexandra Capatina-Stoica, Senior Manager PwC Romdnia.

Alte concluzii ale studiului

@® Primele cinci cele mai tranzactionate actiuni de pe piata reglementata in 2023 sunt din sectoarele energie
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electrica (Hidroelectrica), servicii financiare (Fondul Proprietatea, Banca Transilvania) si petrol si gaze (OMV
Petrom, Romgaz).

@® Randamentul suplimentar median al pietei de capital peste Rata fara Risc, care recompenseaza investitorii ce
si-au asumat un risc mai mare alegdnd plasamentele pe piata de capital, a fost in perioada 31 decembrie 2013 - 31
martie 2024 de 4,6% 1n cazul indicelui BET si de 9,8% 1n cazul indicelui BET-TR.

@ Capitalizarea bursiera a BVB raportata la PIB a fost de 19% la 31 decembrie 2023, sub nivelul observat in
celelalte piete bursiere din regiune precum Grecia, Croatia si Ungaria.

@® Numarul companiilor listate 1a BVB cu scoruri ESG a crescut la 22 de companii in anul 2023, respectiv 20 de
societati listate pe piata reglementata, o societate listata pe SMT si 0 companie care a listat primele obligatiuni
corelate cu obiectivele de sustenabilitate.

® Cu un numar semnificativ mai mare de societati listate si o capitalizare medie de 175 milioane Euro,
societatile listate la BVB sunt mai mici in comparatie cu cele listate la alte burse regionale, cu exceptia Bulgariei,
Ciprului si Slovaciei.

@ Finantarile verzi si sociale devin din ce in ce mai vizibile pe piata locala de capital, patru noi listari avand loc
in perioada aprilie 2023 — martie 2024.

@® In anul 2023, multiplicatorul EBITDA (mediu) al companiilor listate pe piata principala a BVB a fost de 8,0x
iar pe SMT, categoria Premium de 8,7x. Multiplicatorul EBITDA (mediu) rezultat din analiza tranzactiilor
incheiate cu succes pe piata locala in 2023 a fost de 10,6x. Decalajul ar putea fi explicat prin faptul ca societatile
listate la BVB sunt In general companii stabile, in timp ce tranzactiile private se refera adesea la societati cu
profituri mai mici, dar cu perspective mai mari de crestere.
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