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Musat & Asociatii $i Hogan Lovells au asistat Romgaz in prima emisiune de
obligatiuni din sectorul gazelor naturale, un proiect istoric pe piata de capital, care a
generat un interes urias din partea investitorilor internationali. Mandatul a implicat
o echipa multidisciplinara, condusa de Gheorghe Musat (Senior Partner), Paul Buta
(Managing Partner) si Razvan Stoicescu (Deputy Managing Partner)

MUSAT ¢"ASOCIATII

Attorneys at Law

Musat & Asociatii, in colabor:
mai mare producator de gaze
valoare totala de 1,5 mld. eur

tura internationala Hogan Lovells, a asistat Romgaz, cel
al de stat, in implementarea unui program EMTN cu o
nse de obligatiuni in valoare de 500 mil. euro, acesta
fiind unul dintre cele mai co ate pe piata de capital, dupa listarea duala a Romgaz
din 2013 pe Bursa de Valori sti si pe cea din Londra. Mandatul a inclus asistenta cu privire la
redactarea prospectului de baza al programului, negocierea termenilor finali, negocierea documentelor
tranzactiei cu bancile intermediare (Deed of Covenant, Fiscal Agency Agreement, Programme Agreement),
precum si a documentelor corporative de aprobare la nivelul Consiliului de Administratie, respectiv
celelalte documente necesare infiintarii programului si a admiterii la tranzactionare a obligatiunilor.

Obligatiunile, listate pe Bursa din Luxemburg, au generat un interes semnificativ din partea investitorilor
internationali, cererea ridicindu-se la 6 mld. euro.

Cu aceeasi ocazie, Musat & Asociatii a asistat Romgaz in contractarea unei facilitati de credit in valoare de 150
mil. euro de la Banca Transilvania.

Cu o experienta de peste 30 de ani in domeniul pietelor de capital si al valorilor mobiliare, Musat & Asociatii a
participat de-a lungul timpului In cele mai complexe si inovatoare proiecte din acest sector. Asistenta juridica
acordata Romgaz reprezinta inca o dovada a expertizei extinse a echipei Musat & Asociatii $i a capacitatii de a
acorda asistenta juridica in proiecte majore la nivel local si international, care contribuie semnificativ la
dezvoltarea si diversificarea pietei.

Mandatul a implicat o echipa multidisciplinara, condusa de dl. Gheorghe Musat (Senior Partner) unul dintre cei
mai experimentati avocati de business din Roménia, cu o experienta remarcabila pe pietele de capital §i In
tranzactii internationale si de Paul Buta (Managing Partner) si Razvan Stoicescu (Deputy Managing Partner).

Din echipa extinsa de proiect au mai facut parte: Monia Dobrescu (Partner - Banking), Andrei Ormenean
(Partner — Corporate, Energy), Iulian Popescu (Deputy Managing Partner — Environment), Ana Maria Abrudan
(Partner — Environment), Dan Minoiu (Deputy Managing Partner — IP), Mihai Popa (Deputy Managing Partner —
Employment), Razvan Graure (Partner — Tax), Alexandru Terta (Partner - Criminal Law, International
Sanctions), Stefan Diaconescu (Partner — Criminal Law), Manuela Lupeanu (Counsel — Competition/State Aid),
Robert Urmb',si, Roxana Bujoreanu, Julieta Sfecla, Liviu Viorel, Cristian Cepesi, Dragos Lungu, Roxana
Mihailescu, Sirin Stan (Omer), Ana Maria Ursei, Claudiu Oloeriu, Dumitru Varzari, Adina Enache, Alina
Colibaba, Alina Pirvoi, Andrei Popa, Carolina Mitea, Daria Buhus, Denisa Ceorcan, Elena Nitu, Florian
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Negurici, Ionela Badoiu §i Luciana Anghel.

“Suntem onorati sa fim parte din acest proiect istoric pe piata de capital locala si europeana, care a generat un
interes extraordinar din partea marilor investitori internationali — prima emisiune de obligatiuni din sectorul
energiei i al gazelor naturale. Mulfumim echipei Romgaz pentru increderea acordata si pentru colaborarea
impecabila care a dus la implementarea cu succes a acestui proiect. Ne bucuram sa vedem un interes atat de ridicat
pentru aceasta emisiune de obligatiuni n rAndul investitorilor internationali, deoarece acest lucru subliniaza inca o
data pozitia strategica a Romgaz si a Romaniei, in general, in sectorul energetic regional”, a declarat dl. Paul
Buta, Managing Partner, Musat & Asociatii.

In acest mandat, Musat & Asociatii a colaborat indeaproape cu firma de avocatura internationala Hogan Lovells,
reprezentata de o echipa de avocati calificati Tn multiple jurisdictii.

"Succesul remarcabil al acestei emisiuni, prima de acest tip a unei companii cu capital majoritar de stat,
reprezinta un punct de cotitura pentru sectorul energetic romanesc. Incurajam toate companiile din  portofoliul
ministerului sa atraga astfel de finantari pentru proiectele strategice. Pentru Romgaz, acest succes este cu atat mai
important avand in vedere importanta proiectului Neptun Deep, un proiect prin care Romania va deveni cel mai
mare producator de gaze naturale din Europa. Mai avem si investitia de la Caragele, cel mai mare zacamant de
gaz pe uscat, proiect in valoare de peste 1 miliard de lei, unde am reinceput anul trecut forajele de mare
adancime. Aceste investitii contribuie la cresterea securitatii energetice a Romaniei si la tranzitia catre o energie
mai curata, gazul avand potentialul de a Tnlocui pe termen mediu carbunele", a declarat ministrul Energiei,
Sebastian Burduja, citat intr-un comunicat remis spre difuzare saptamana trecuta.

Cu un cupon de 4,75% pe an si o maturitate de 5 ani, obligatiunile vor ajunge la scadenta in octombrie 2029.
Aproximativ 80% din fondurile obtinute provin de la investitori internationali de renume, ceea ce arata
atractivitatea companiei pe pietele de capital globale.

"Suntem ncantati sa anuntam succesul emisiunii noastre inaugurale de obligatiuni, in valoare de 500 de milioane
de euro, parte a programului EMTN al Romgaz, care ne onoreaza si arata increderea investitorilor in planurile
de dezvoltare ale companiei. Procesul de bookbuilding a insemnat nu doar un numar record de investitori
internationali, ci si 0 cerere de peste 5 miliarde de euro, ceea ce marcheaza o premiera pentru piata de emisiuni
de obligatiuni corporative din Roménia", a afirmat si directorul general al Romgaz, Razvan Popescu, in
comunicat.

Fondurile obtinute vor sprijini proiectele care vor contribui la consolidarea independentei energetice a Romaniei,
la diversificarea surselor de energie si la asigurarea unei tranzitii eficiente, se subliniaza in comunicat.

Pe de alta parte, Filip & Company a asistat aranjorii BT Capital Partners S.A., Citigroup Global Markets Europe
AG, Erste Group Bank AG, J.P. Morgan SE, Raiffeisen Bank International AG si Unicredit Bank GmbH

Despre Musat & Asociatii

Numele Musat & Asociatii este sinonim cu excelenta in practica avocaturii de business din Romania. De peste 34
de ani, Musat & Asociatii acorda servicii de consultanta in toate sectoarele avocaturii de business, incluzind
fuziuni & achizitii, privatizari, drept bancar, energie & resurse naturale, concurenta, drept societar, telecomunicatii
& IT, dreptul muncii, fiscalitate, piete de capital, drept imobiliar, dreptul mediului, litigii & arbitraje comerciale.
Musat & Asociatii este recunoscuta ca fiind unul dintre pilonii avocaturii de business din Roménia, iar publicatiile
internationale de specialitate (Chambers & Partners, International Financial Law Review, Legal 500 etc.)
recomanda cu regularitate firma ca fiind unul din liderii pietei avocatiale, multi dintre avocatii firmei fiind la
randul lor nominalizati de aceste publicatii ca facind parte din elita avocaturii de business din Romania.
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