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S&P a confirmat ratingurile Romaniei la ‘BBB» A-3’, dar a revizuit perspectiva de
la stabila la negativa

S&P Global a confirmat vineri ratingurile Roméniei la ""BBB-/A-3"", dar a revizuit perspectiva de la stabila
la negativa, din cauza riscurilor fiscale si externe ridicate, se arata intr-un comunicat al agentiei de
evaluare financiara.

S&P semnaleaza ca mediul politic fragmentat si nesigur din Roménia va intarzia probabil agenda de consolidare
fiscala a noului Guvern si ca toate cheltuielile mari Tnainte de alegeri au impins deficitul fiscal aproape de 8,7%
din PIB 1n 2024, cu mult peste asteptarile agentiei, ceea ce semnaleaza, de asemenea, provocari in privinta
controlului costurilor Intr-o economie care incetineste.

Politicile fiscale mai laxe vor mentine deficitele de cont curent mari si vor fi tot mai mult finantate prin fluxuri
care genereaza datorii, expunand astfel potential Romania la socuri legate de increderea investitorilor straini.

"Prin urmare, ne-am revizuit perspectiva de la stabila la negativa si am confirmat ratingurile noastre de credit
suveran "BBB-/A-3" pentru Romania", se mentioneaza in comunicat.

Potrivit sursei citate, perspectiva negativa reflecta opinia S&P privind sporirea riscurilor la adresa finantelor
publice ale Romaniei Tn urmatorii ani. Aceste evolutii urmeaza dupa deficite medii de 7,6% din PIB incepand din
2020, in timp ce ponderea datoriei in PIB a crescut cu peste 15%.

In cazul scenariului negativ, S&P ar putea inrautati ratingurile daca politicile Guvernului, alaturi de cresterea
economica modesta, duc la deficite mai mari decit se estima pe termen mediu. In opinia agentiei, aceasta ar avea
ca rezultat o majorare mai semnificativa a datoriei publice si a poverii dobanzilor, afectind, de asemenea,
deficitele de cont curent ale Romaniei.

In cazul scenariului pozitiv, S&P ar putea modifica perspectiva la stabila daca deficitele externe si fiscale ale
Romaniei se reduc substantial.

Agentia a inrautatit perspectiva la negativa pentru a reflecta riscurile la adresa finantelor publice ale Roméniei. In
opinia S&P, livrarea planului de consolidare al Guvernului ar putea fi dificila, nu in ultimul rand din cauza
sporirii fragmentarii politice, evidentiata de rezultatele alegerilor de anul trecut, precum si de perspectivele de
crestere economica mai lenta.

"n absenta unor masuri suplimentare, ne asteptam ca deficitele sa nu scada sub 6% din PIB inainte de 2028.
Datoria publica va depasi 60% din PIB pana in 2027 iar nota de plata cu dobanzile a Guvernului se va situa
probabil in jur de 8% din venituri pe termen mediu. Deficitele fiscale ale Romaniei din ultimii ani, Tn special
deficitul din 2024 de aproape 8,7% din PIB, au depasit substantial si consistent asteptarile agentiei. Depasirile
persistente de buget au avut ca rezultat cresterea datoriei publice nominale cu un factor de 2,5x incepand din 2020
si costurile cu dobanzile au crescut cu peste 3.0x, majorand necesitatile de rostogolire a datoriei guvernamentale.
Politicile fiscale prea laxe au agravat, de asemenea, dezechilibrele economice existente, cum ar fi unul dintre cele
mai ridicate deficite de cont curent de pe pietele globale emergente, in medie aproape de 7% din PIB in urmatorii
ani”", se mai arata Tn comunicat.

Eforturile de consolidare ale noii administratii au loc intr-un mediu politic polarizat, in urma anularii alegerilor
prezidentiale din decembrie 2024 si a perspectivelor de crestere economica mai slabe, agravate de stagnarea
activitatii economice a principalilor parteneri comerciali ai Romaniei, cum ar fi Germania. Intarzierea consolidarii
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va mentine probabil mai mult timp dezechilibrele macroeconomice ridicate. Ar putea, de asemenea, avea ca
rezultat o intarziere suplimentara a fondurilor UE disponibile pentru Romania daca eforturile de consolidare nu
reusesc sa indeplineasca corectiile fiscale minime cerute de reglementarile UE. Tara este in procedura de deficit
excesiv (EDP) din 2020.

Cresterea economica Tn 2024 a fost sub asteptarile S&P in contextul in care cererea interna solida a avut ca
rezultat majorarea importurilor, iar agentia crede ca perspectivele de crestere ale Romaniei raman dificile Tn 2025.

Economia Roméniei continua sa se confrunte cu dificultati structurale, inclusiv tendinte demografice adverse, care
vor persista pe termen lung. Scaderea populatiei apta de munca ar putea afecta cresterea economiei, alaturi de
absenta eforturilor de reforma pentru rezolvarea lipsei de competente sau imbunatatirea mediului de afaceri. In
ultimul deceniu, populatia apta de munca a Romaniei a scazut cu aproximativ 1,1% pe an, iar S&P se asteapta ca
tendinta sa se modereze doar marginal Tn urmatorii ani

Cheltuielile preelectorale au Tmpins deficitul general guvernamental la aproape de 8,7% din PIB 1n 2024, iar S&P
nu se asteapta sa scada sub 6% din PIB inainte de 2028.

Politica fiscala prociclica a adancit deficitul de cont curent, care va ramane ridicat, la peste 7% din PIB, in medie,
intre 2025-2028. Totusi, agentia crede ca influxurile de fonduri europene vor modera cresterea datoriei externe
intre 2025-2028.

Politica fiscala a dus partial la cel mai ridicat nivel al inflatiei din Europa Centrala si de Est (CEE). In opinia S&P,
cresterile de preturi vor raméne probabil peste intervalul tinta al Bancii Nationale a Romaniei, cel putin in
urmatorii doi ani.

Deficitele generale guvernamentale ale Roméniei au depasit substantial asteptarile anterioare ale agentiei, si, per
ansamblu, deficitele se vor situa probabil in 2024 la 8,7% din PIB in termeni cash, comparativ cu previziunea
anterioara a S&P, de 7,3% din PIB. Aceasta va face consolidarea fiscala in urmatorii ani mai dificila decat se
astepta agentia.

Autoritatile au anuntat o serie de masuri de consolidare, inclusiv masuri pe partea de venituri. Dar, desi
autoritatile incearca sa consolideze mai rapid finantele publice, S&P se asteapta ca deficitele sa raména peste
7,5% din PIB in 2025 si sa scada usor sub 6% din PIB pana in 2028, 1n absenta unor ajustari fiscale suplimentare.
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