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Analiza iBanFirst: Dolarul, sub presiune din cauza politicilor comerciale ale lui
Trump

Cresterea economica a Statelor Unite da semne de slabiciune, iar perspectiva unei recesiuni devine din ce in
ce mai plauzibila. Politicile comerciale ale presedintelui Donald Trump, inclusiv declaratiile prin care
minimalizeaza riscul unei recesiuni, au amplificat incertitudinea atat pe pietele internationale, cat si in
randul companiilor roménesti cu parteneriate comerciale in SUA. Alin Latu, Country Manager Romania i
Ungaria in cadrul iBanFirst, unul dintre principalii furnizori europeni de servicii de schimb valutar si plati
internationale, ofera explicatii.

Ce spun datele economice

In ciuda aparentelor, inflatia in SUA pare sa scada. in luna februarie, inflatia anuala a coborit la 2,8%, sub
estimarile de 2,9%, iar inflatia de baza a ajuns la 3,1%, fata de o prognoza de 3,2%. Este pentru prima data din
iulie 2024 cand ambii indicatori inregistreaza scaderi simultane.

,»Pentru 2025, estimam o inflatie de 3% in SUA — un nivel inca departe de tinta Rezervei Federale. Totusi, acest
lucru reflecta o economie rezilienta, sustinuta de cererea interna si de cresterile salariale care continua sa stimuleze
activitatea Tn mai multe sectoare”, explica Alin Latu.

Care este riscul unei recesiuni?

Indicele GDPNow al Fed-ului din Atlanta, care urmareste in timp real evolutia PIB-ului, a scazut la niveluri
similare celor din perioada lockdown-ului din pandemie. Temerile privind un nou razboi comercial i-au determinat
pe importatorii americani sa-gi creasca stocurile. Mai mult, investitorii americani au achizitionat, intr-un singur
trimestru, lingouri de aur in valoare de miliarde de dolari — un semn clar de neliniste.

,»Am revizuit In scadere prognoza pentru primul trimestru la 1,9% (anualizat), fata de consensul de 2,2%. Pentru
intregul an 2025, estimam ca economia SUA va creste cu doar 1,8%, sub proiectia initiala de 2,3%, dar inca peste
nivelul anticipat pentru zona euro — in jur de 1%”, adauga Alin Latu.

Dolarul pierde tren

Riscul major pentru economia americana il reprezinta o corectie prelungita pe bursa, care ar putea destabiliza
sectorul financiar. Fondurile de investitii au vandut masiv actiuni in prima parte a anului, in special din sectorul
tech. Intre 7 si 10 martie, vanzarile au atins cel mai ridicat ritm din ultimii patru ani. In doar trei saptaméni,
indicele S&P 500 a pierdut peste 5,3 trilioane de dolari 1n capitalizare bursiera.

Pe fondul acestor evolutii, dolarul american a continuat sa se deprecieze. Investitorii internationali se orienteaza
catre Europa, sustinuta si de un amplu plan de investitii aprobat recent de Parlamentul Germaniei, ceea ce a dus la
intarirea monedei euro.

,,Pentru companiile roménesti implicate In comertul international cu SUA, aceasta incertitudine subliniaza
importanta agilitatii financiare. Diversificarea pietelor, controlul strategic al costurilor si protectia impotriva
riscului valutar devin esentiale pentru mentinerea competitivitatii. Solutiile noastre fintech ajuta afacerile din
Romaénia sa se protejeze impotriva volatilitatii cursului de schimb i sa valorifice oportunitatile de pe piata”,
subliniaza Alin Latu.
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