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Nanu (MF): Evitarea unui downgrade e un obiectiv de tara

Evitarea unui downgrade din partea  agentiilor de rating este un obiectiv de tara, sustine directorul  general

al Trezoreriei Statului, Ştefan Nanu, el mentionând ca ratingul  suveran e o referinta pentru orice emitent

din aceasta piata.

"Acesta e un subiect foarte hot în zilele de azi si ma bucur ca e asa.  Cred ca e mult mai mare constientizarea

asupra raului care se face daca  ajungem la un downgrade, la un grad neinvestitional. Cel putin rolul  nostru, la

MF, a fost sa împartim în toate directiile materiale cu  riscurile din punctul acesta de vedere (...) Şi, într-un fel, este

bine  ca au venit cumva la timp warning-urile agentiilor de rating prin acele  perspective negative. Daca ne aducem

amintim, a venit Fitch în  decembrie. Imediat a fost o reactie politica. S-a promovat acea  ordonanta de urgenta

care, daca nu era adoptata atunci, în ultima zi a  anului, era dezastru, as spune. Acum, caderea acesta de la

investment  grade la non-investment grade nu e o decizie usoara nici pentru  agentiile de rating. Adica nu e usor sa

iei un emitent de la investment  grade. E mult mai usor sa iei un emitent de la AA la A+, de exemplu.  Pentru ca în

momentul acela sunt clar portofolii si portofolii care sunt  expuse foarte mult pe noi, România, în momentul de

fata si care ne  cumpara în mod constant, care sunt portofolii dedicate investment  grade", a spus Ştefan Nanu, la

Profit- Piata de Capital.forum, eveniment  organizat de Profit.ro, întrebat despre trecerea de la un nivel 

investitional la unul neinestitional.

El a explicat ca managerii de fonduri pot sa cumpere obligatiuni emise  de România pentru ca sunt din categoria

investment grade. De asemenea,  mentinerea rating-urilor este o "supapa foarte mare nu doar de  finantare, dar

potential si de reducere a costurilor de finantare".

"Practic, aceasta înseamna: acele portofolii nu vor putea sa ne mai  cumpere. Mai mult, vor fi anumiti investitori

care îsi vor face  strategii de exit. Unii sunt foarte expusi, înca o data, altii sunt mai  putin expusi si normal ca o

strategie de exit e mai usoara, dar o  strategie sau strategii cumulate de exit e normal ca îti pun presiune  asupra

curbei de randamente care si asa este destul de sus. Daca ne  uitam, oricum curbele s-au ajustat dupa ceea ce s-a

întâmplat în ultimul  timp în favoarea noastra, în sensul ca atât spread-urile cât si  randamentele s-a dus în jos, dar

e clar, dupa parerea mea, evitarea  acestui downgrade e un obiectiv de tara, as putea spune. Şi nu e doar  pentru ca

este legat de costul de finantare suveran, toti ceilalti  emitenti din piata noastra se raporteaza la costul suveran", a

declarat  Ştefan Nanu.

Oficialul MF a subliniat ca o companie de stat care intentioneaza sa  emita obligatiuni se raporteaza la acesta si a

precizat ca ratingul  suveran e un benchmark pentru orice emitent din aceasta piata.

Totodata, el a afirmat ca exista un dialog constant cu agentiile de rating, iar în ultimul timp acesta s-a intensificat.

"S-au spus tot felul de lucruri, "domnule, ca nu mai au rabdare", ca "o  sa ne dea downgrade". Nu, ele o sa faca

lucrurile într-un mod normal si  rational, adica vor astepta sa vada guvernul nou, sa vada pachetul de  politici si îsi

vor face evaluarea. Au o comunicare si ei permanenta cu  Comisia Europeana, de exemplu. Deci, Fitch este primul

schedule date.  Deci e data care e transparent comunicata în mediul lor investitional,  15 august, o sa-i avem si în

vizita la Bucuresti în curând. Apoi avem în  fiecare luna. Avem Moody's si Standard & Poor's, 

septembrie-octombrie, deci sunt una dupa alta. De asta cred ca e extrem  de important ca acest pachet fiscal practic

sa ne aduca pe trendul  care-l agreasem cu Comisia, de ajustare fiscala. Sa fie practic un  feedback pozitiv dinspre

Comisie", a mai declarat Ştefan Nanu.
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