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Consolidarea fiscala poate sa mentina rating-ul României la un nivel recomandat

investitiilor pentru urmatoarele 6-12 luni (analiza)

Consolidarea fiscala începuta recent are  sanse bune sa mentina rating-ul de tara al României la un nivel 

recomandat investitiilor pentru urmatoarele 6-12 luni, sustine Mihai  Chipirliu, CFA - Risk director,

Allianz Trade, într-o analiza realizata  de companie.

"Consolidarea fiscala începuta recent are sanse bune sa mentina  rating-ul de tara al României la un nivel

recomandat investitiilor  pentru urmatoarele 6-12 luni. Reducerea deficitului bugetar era imperios  necesar a se

întâmpla, însa nu trebuie neglijat nici potentialul de  crestere a inflatiei (alimentat atât de cresterea preturilor la

energie  cât si a TVA-ului si a altor taxe) si efectul asupra cresterii  economice, care la acest moment va încetini cu

mult sub media ultimilor  ani. La nivel micro, semnalele negative au început sa se înmulteasca,  companiile

experimentând într-o mai mare masura scaderi ale  profitabilitatii, cel putin la nivel net (prin cresterea cheltuielilor 

cu dobânda dar si datorita taxarii suplimentare) si tot mai dese  probleme de lichiditate. Lichiditatea deficitara s-a

manifestat în  ultima instanta prin întârzierile la plata furnizorilor, a caror  frecventa s-a tot amplificat în ultimii doi

ani. Factorii sunt multipli,  începând cu lipsa de profitabilitate, decapitalizarea companiilor prin  distributia

excesiva de dividende si continuând cu extinderea termenelor  de încasare catre clienti într-un efort de

impulsionare a vânzarilor  ori pur si simplu din lipsa de numerar disponibil. Dintre toti acestia,  poate cei mai

nocivi sunt extinderea termenelor de încasare/plata,  întrucât afecteaza mare parte din fluxul de numerar si au efect

de  propagare în lant la nivelul întregii economii. Încasarile de volum de  la beneficiarii de Stat pe anumite

segmente, cum ar fi cel farmaceutic  sau constructiile, au loc din când în când cu întârziere de mai multe  zile,

contribuind la încetinirea fluxului de numerar al companiilor  creditoare si implicit la cresterea riscului de

insolventa", spune Mihai  Chipirliu.

Conform sursei citate, deficitul contului curent va ramâne în jurul  valorii de -7,5% din PIB pâna în 2026, ceea ce

va accentua necesarul de  finantare externa si va creste vulnerabilitatea economiei la  modificarile perceptiei

investitorilor.

Analiza se bazeaza pe un model propriu de rating al riscului si  evidentiaza o serie de dezechilibre structurale -

inflatie persistenta,  slabirea finantelor publice si externe, instabilitate politica - care  afecteaza profilul de risc al

economiei. România este evaluata cu un  rating de tara B/3 (sensitive), ceea ce reflecta un risc moderat de  neplata

si o sensibilitate ridicata la socuri economice pe termen scurt.

Potrivit analizei, contul curent al României continua sa înregistreze  un deficit semnificativ. Doar aproximativ 30%

din acest deficit este  acoperit prin investitii straine directe, un nivel mult sub pragul  considerat sigur de 75%.

Analistii Allianz Trade estimeaza ca deficitul  contului curent va ramâne în jurul valorii de -7,5% din PIB pâna în 

2026, ceea ce va accentua necesarul de finantare externa si va creste  vulnerabilitatea economiei la modificarile

perceptiei investitorilor. În  paralel, datoria externa, care scazuse la 47% din PIB în 2019, este din  nou în crestere,

ajungând la 60% în 2025, cu perspective de majorari  suplimentare.

Mediul de afaceri din România este relativ favorabil, însa este  influentat de perceptia unei instabilitati politice si a

unor riscuri  legate de coruptie. Conform Indexului Libertatii Economice 2025,  realizat de Heritage Foundation,

România se situeaza pe pozitia 51 din  peste 180 de economii evaluate, obtinând scoruri solide în ceea ce  priveste

drepturile de proprietate, povara fiscala, libertatea  comerciala si a investitiilor.

Pe de alta parte, în clasamentul Environmental Sustainability Index al  Allianz Trade, România ocupa locul 54 din

210 economii, înregistrând  performante bune în consumul energetic si emisiile de CO2� raportate la  PIB, dar
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întâmpinând provocari semnificative în domeniile reciclarii,  utilizarii energiei regenerabile si rezilientei climatice.

În analiza se mentioneaza faptul ca riscul politic sistemic este  moderat, iar România beneficiaza de relatii

internationale solide, fiind  membru UE si NATO si candidat la aderarea la OCDE. Cu toate acestea, 

incertitudinea politica a crescut semnificativ, afectând perspectivele  de consolidare fiscala. La finalul anului

precedent, Curtea  Constitutionala a invalidat alegerile prezidentiale ca urmare a  acuzatiilor privind interferente

externe. În contextul acestei situatii,  alegerile anticipate din mai 2025 au fost câstigate de candidatul 

pro-european Nicusor Dan. Totusi, Parlamentul rezultat este profund  fragmentat, înregistrând o crestere

semnificativa a partidelor anti-UE  si de extrema dreapta. Aceasta polarizare accentuata afecteaza grav  capacitatea

executivului de a implementa reforme economice sustenabile,  generând un climat politic volatil si incert.

Allianz Trade este o compania care activeaza pe piata asigurarilor de  credit comercial si un specialist în

domeniile: garantii, recuperarea  creantelor, crediti comercial structurat si risc politic. Allianz Trade  este prezenta

în 52 de tari si are 5.500 de angajati. În 2021, cifra de  afaceri consolidata a acesteia a fost de 2,9 miliarde euro, iar 

tranzactiile comerciale globale asigurate au reprezentat o expunere de  931 miliarde euro.

page 2 / 2


