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Nanu (Trezorerie): În partea a doua a anului viitor sunt si mai mari premisele de a

vedea reduceri de dobânzi

Cresterea inflatiei generata de masurile  fiscale a pus presiune pe randamentele la titlurile de stat, dar în 

partea a doua a anului viitor sunt mari premisele de a vedea reduceri de  dobânzi, a explicat luni directorul

general al Trezoreriei Statului,  Ştefan Nanu. 

"Suntem foarte bine pe finantare. Încep sa vina si roadele tuturor  masurilor care s-au întâmplat în ultimele câteva

luni. E inevitabil ca o  sa avem acest trend daca ne mentinem pe linia asta. Am avut confirmari  de rating, avem

niste masuri care ne înscriu clar pe o ajustare fiscala.  Sunt clare niste obiective de a reduce destul de semnificativ

deficitul  în anul urmator, spre 6%. E un sentiment foarte bun în piete. Discutam  cu toti investitorii. Practic, pe

orice instrument de datorie pe care  l-am emis în ultimul timp, de la euroobligatiuni, plasamente private,  titluri de

stat, pentru titluri de stat pentru populatie e o cerere  foarte mare, ceea ce confirma practic asteptarile pietei ca

dobânzile se  vor duce în jos. Lucru care se confirma de la o luna la alta. Atât timp  cât o sa ne mentinem si cred ca

o sa ne mentinem pe linia asta vor veni  nu doar confirmari din partea agentiilor de rating, dar sper sa scapam  de

acea perspectiva negativa, la începutul anului viitor. Ne-a complicat  putin trendul acesta, spike-ul acesta de

inflatie (crestere brusca a  inflatiei - n.r.) care vine si el tot din masuri, dar masurile erau  inevitabile, trebuia sa fie

luate. Şi spike-ul acesta de inflatie va  trece undeva la începutul anului viitor. Deci, în momentul respectiv, în 

partea a doua a anului viitor sunt si mai mari premisele de a vedea  reduceri de dobânzi", a explicat Ştefan Nanu, la

forumul "Provocari  pentru pietele financiare într-o economie marcata de dezechilibre macro  si presiuni fiscale",

organizat de publicatia online Profit.ro în  parteneriat cu Team Innovation Media.

El a mentionat ca perioada din noiembrie 2024 si pâna în luna mai a  creat niste niveluri ale dobânzilor care nu se

justificau pentru  fundamentele economiei României.

"Suntem foarte optimisti. Pe finantare, strategia noastra este sa fim  foarte prudenti si deci ne-am prefinantat. Iar în

momentul de fata si  faptul ca nu punem o oferta prea mare pe piata si nu o s-o facem la  asteptarile pietei, în

noiembrie si decembrie vom avea o emisiune  negativa practic, o emisiune neta negativa în ultimele doua luni si

asta  va pune presiune si mai mare pe dobânzi. Deci lucrurile cred ca o sa  mearga si mai bine în perioada

urmatoare", a declarat Ştefan Nanu.

El a afirmat ca finantarea externa ar putea ajunge anul viitor la 8  miliarde de euro din afara pietei

euroobligatiunilor, ceea ce ar putea  oferi posibilitatea de a reduce emisiunea de euroobligatiuni. Ştefan  Nanu a

spus ca România a fost nevoita sa apeleze la euroobligatiuni  pentru a nu pune presiune pe curba de randamente la

obligatiunile în  lei. În acest fel, România a devenit cel mai mare emitent din zona,  depasind Polonia, dar acest

fapt a dus si la cresterea dobânzilor la  euroobligatiuni. Din acest motiv au fost cautate instrumente  alternative,

cum sunt plasamentele private, si care ne tin în afara  pietei euroobligatiunilor. România a tras anul acesta 4

miliarde de euro  prin plasamente private.
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